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1 — Suponha que o logaritmo do produto seja determinado pela equacgéo:
Ve =6w, —Ei_qwe), 6>0

onde w; é o logaritmo do salério no periodo t. Os logaritmos da demanda e oferta de
trabalho sdo dados, respectivamente, por:

L¢ = —a(wy—py) € Li=—Bw;—p),

onde p; € o logaritmo do nivel preco e os parametros a e  sd0 nUmeros positivos.
Assumindo equilibrio no mercado de trabalho, derive a curva de oferta de Lucas.
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2 — Considere uma economia em que a demanda por moeda func¢éo do produto real Y e
da taxa de juros nominal r é expressa pela equacéo:

M
azaY—yr, a,y>0

onde Q = PO%(1+ 1) é o indice de precos e M é a oferta nominal de moeda. Os
parametros 6, a e T representam, respectivamente, a taxa de cambio real, a participacao
do consumo de bens importados e a aliquota indireta de imposto de renda. O indice P
representa o indice de pre¢co doméstico e é expresso como:

p= %W(1+m)

onde b indica a produtividade média do trabalho, W o salario nominal e m é a margem de
mark-up. Isto posto, construa a curva LM e aponte quais fatores deslocam (paralelamente)
para a direita essa curva.
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3 — Considere 0 modelo de Hopenhayn (Hopenhayn (1992)) visto em sala de aula.
Desenvolva, em detalhe esse modelo, apresentando as funcdes valor e caracterizando o
equilibrio.
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4 — Considere o problema de escolher uma sequéncia de consumo que maximize:

o0

-%E:Ewm+km¢”
t=0

sujeito a
= ALY
ct + ki1 = AKY

A funcdo utilidade representa persisténcia de habito no consumo. ¢ € o consumo e k é 0
estoque de capital.

@ Defina as variaveis de estado e controle.
(b) Monte a equacdo de Bellman bem definida.

(©) Encontre a solucdo de estado estacionario.
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5 — Considere o0 seguinte problema enfrentado por um agente representativo:

o0

max F Btu(c
I DZ Bru(cy)

t=0
Assuma que o Unico ativo financeiro seja acGes de uma empresa que custam pt unidades
do bem de consumo no periodo t e que pagam dividendos ndo negativos no valor de d;
unidades do bem de consumo. Suponha que d; siga um processo markoviano com uma

funcdo de distribuicdo invariante no tempo.

Considere, ainda, que st seja o total de agBes da empresa que 0 agente possui no inicio do
periodo t, de forma que o valor dos ativos do individuo no periodo t é igual a pt + d.

A restricdo orcamentéria, nesse caso, tomara a forma:

Pi+1 T dii1 .,

(Pe+1 + der1)si41 = o (pt +di)se +ys — ]
t

a) defina variavel (eis) de controle e estado para o problema;

b) monte a equacao de Bellman;

C) encontre a solucdo na forma da equacdo de Euler;

d) sabendo que se X e Y sdo duas varidveis aleatorias quaisquer entdo Et(XY) =
Et(X)Et(Y)+covt(X,Y), onde covt(X,Y) = Et[(X— Et(X))(Y—Et(Y))], e assumindo que

Et[u'(ct+1)/u’(ct)] é constante (assuma = 1), mostre que a equacao de Euler toma a forma
simplificada a seguir:

Ei(pts1 +dis1) = .-"'-?_lpz

e) comente o resultado acima.
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