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Questao 1:

Considere a fun¢ao utilidade:
w=2x) "+ (4x,)""

(a) Encontre as fungdes demanda para os bens 1 e 2.

(b) Econtre a fungdo demanda hicksiana.

(c) Econtre a fun¢do dispéndio e verifique que 4/(p,u) = Oe(p,u)/Op; para todo I=1,2.
(d) Encontre a fun¢do utilidade indireta e verifique a identidade de Roy.



2) Considere um agente que possui uma riqueza inicial w = 6 e utilidade
Bernoulli dada por u(z) = /z. Considere a aposta (19,10;p,1 — p).
Inicialmente suponha que o agente é proprietério dessa loteria. Qual seria
o prego minimo pelo qual este agente estaria disposto a vender sua loteria?
Por outro lado, se o agente nao for proprietario da loteria, qual seria o
pre¢o méaximo que o agente estaria disposto a pagar pela mesma?



3 - Considere uma economia na caixa de Edgeworth em que as fun¢des de
utilidade dos consumidores sdo dadas por Ua (z14,z24)=(z14)"* (124)"?, €
Us(z1B, z2B)=min(x1B, r28). Suponha que as dotacdes iniciais dos
consumidores sdo (w14, w24)=(0, 1) e (wiB,w2B)=(1, 0). Responda:

(@) Qual é o unico equilibrio competitivo desta economia?

Agora suponha que Us(x1B, z28)=(z18)"* (v28)"* e responda:

(b) Encontre uma alocagéo {(x14, x24),(z1B, x2B)} que seja eficiente no sentido
de Pareto e ndo seja um Equilibrio Walrasiano.

(c) Como a economia acima satisfaz as condi¢ées do Segundo Teorema do
Bem-estar n0s sabemos que com uma correta redistribuicdo das dotacdes
iniciais nés podemos fazer com que tal alocacéo seja parte de um equilibrio
competitivo. Ou seja, existem t1,t2 > 0 tais que quando (wia,w24)=(1- t1,t2) €
(wiB,w2B)=(t1,1-t2) a aloca¢éo encontrada acima torna-se um Equilibrio
Walrasiano da economia. Encontre o vetor de precos e as transferéncias ti e t2
relacionadas a tal equilibrio.



Questao 4: Observe a seguinte modelagem de consumo em uma economia
com multiperiodos e S estados da natureza, segundo a qual, o agente econdmico
se depara com o problema de escolha 6tima entre consumo e poupancga:

max , E, Z B u(cry )
=0

{&,. €iqj
S.G.
¢ = e —pi.§+di§,
K
Ct+j = ©Ct4j +de,t+j~£k7t j=12...
k=1

onde:

c; - consumo em t

e; - dotacao em ¢t

P: - vetor de prego dos K ativos em ¢t

d; - vetor de dividendos dos K ativos em ¢

&, - vetor de pesos dos K ativos (carteira) em ¢
Ciyj - vetor de consumo em ¢ + j

eiy; - vetor de dotagoes em ¢ + j

dy ¢4, - vetor de dividendos do ativo k ativos em t + j
B - fator subjetivo de desconto

u(cy4;) - utilidade de se consumir em ¢ + j

Parte I (50%):

a. Derive com relagdo a &, ;e obtenha a CPO.

b. Sob que condigoes impostas aos fundamentos e fungoes desta economia,
podemos assegurar a validade da CSO de forma que estejamos maximizando e
nao inimizando o fluxo descontado de utilidade?

c. Estando diante de uma situagao em que se monta uma carteira em ¢, a
qual dard direito a um fluxo de dividendos ad infinitum, obtenha a equacao de
apregamento fundamental (consumption based) de um ativo k em ¢. Para tal,
use a lei das expectativas iteradas e hipétese de exclusdo de bolhas (condigao
de transversalidade), para chegar na eq. final dada por:

o0
Pkt = E; ZMt,t+j-dk,t+j) (1)
j=0

J
onde My ¢4 = HMt+i e My, ; = Baleeripn)

)
=0
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